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KINH TE VIET NAM
Téng trudng kinh té Q3/2023 udc dat 4,5%

Lam phét tang trd lai nhung van trong tam kiém soat

NHNN sé khéng giam tiép lai suat diéu hanh

Hinh 1: Ting trudng hoat déng san xuat céng nghiép

s PMI (truc phai)

Toan nganh céng nghiép

Kinh té Viét Nam tié€p tuc cai thién véi téc dé cham

e Tang trudng kinh té Q3/2023 udc dat 4,5%.

e Lam phat ting trd lai nhung van trong tam kiém soat.
e NHNN sé khong giam tiép lai suat diéu hanh.

Tang trudng kinh té Q3/2023 uéc dat 4,5%

Nhu cdu d6i véi hang hod san xuat ca Viét Nam da tich cuc han quy trudc, thé hién qua viéc s6
lugng don dat hang mdi, don hang xuat khiu va san lugng tang lan dau trong sau mét thai gian
giam kéo dai, theo bao cdo quan tri mua hang ctia S&P Global. Cuing vdi yéu cau san xuat cai thién,
hoat ddng mua hang tang dang ké nhat ti thang 9/2022, tén kho hang mua tang thang tha hai
lién tiép. DU cho thay su phuc héi tuy nhién muic dé héi phuc cling tuong déi cham, biéu hién qua
thai ky gidm viéc lam kéo dai lién tuc trong 6 thang hay ton kho hang thanh phdm ting thang thi
hai lién ti€p. Xu hudng cai thién trong hoat ddng san xuat tai Viét Nam cling tuong dong vai 3
quéc gia khac & khu vuc ASEAN la Indonesia, Myanmar va Singapore, trai ngugc véi su suy giam
tai Thai Lan, Malaysia va Philippines. Muc cdi thién cta ca khu vuc ASEAN la cham khi PMI cia khu
vuc tang Ién mic 51 diém trong thang 8, so véi muc 50,8 diém trong thang 7.

Chi s6 san xuat cong nghiép trong thang 8 ti€p tuc ghi nhan muc tang trudng cao hon thang
trudc, tang lan lugt 2,87% so vdi thang 7 va 2,62% so véi cung ky. Dang khich 1& la tang truéng clia
linh vuc cdng nghiép ché bién ché tao tdng cao han muc tang chung, lan lugt 1a 4,5% so véi thang
7 va 3,5% so vai cung ky. Cac nganh tang truéng manh theo thang la san xuat may mac, thiét bi,
xe ¢6 ddng ca va san pham dién t&, may vi tinh. Trong khi d6, nhiing nganh tang truéng cao so
vGi cing ky gém ¢4 san xudt ché bién thuc phdm, d6 udng, sdn xuat hoa chat, cao su, kim loai va
giudng, td, ban ghé&. Nhimng nganh xudt khau chd luc nhu dét may, thuy san, dién tl, gé van chua
cho thay su phuc hoi ca vé chi s6 san xuat va san lugng so vai cung ky. Tuy nhién, sé liéu nhap
khau cho thdy linh vuc sadn xuat hang dién t cé thé céi thién trong cac thang téi khi nhu cau nhap
khau nguyén liéu phuc vu cho san xuat cac mat hang nay da tang t6c trong 3 thang trd lai day.
Uéc tinh méi nhat clia TCTK cho thdy nhap khiu ca nhém hang nay tang 9,4% so véi thang trudc
va chi gidm 2,1% so vdi cung ky.

Hinh 2: Tang truéng doanh sé ban 1é hang hoa va dich vu

Doanh thu ban Ié HH&DV

So vdi cung ky (truc phai)
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Tang truéng doanh sé ban 1é hang hoa

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Xu hudng linh vuc ban 1é dién bién nhu ky vong ctia ching t6i khi toc dé tang trudng cua linh vuc
nay giam dan trong quy 3. Diém tich cuc la téc do giam da dugc ham lai phan nao nha hiéu luc
cUa chinh sach tai khoa va tién té. Tang trudng doanh sé ban Ié hang hoa va dich vu trong nlra
dau nam la 10,9%, hién da giam con 10,0% trong 8 thang dau nam 2023. Tinh riéng thang 8, doanh
sO ban & hang hoa tang 7,5%, trong khi d6, tang truéng ctia nhém dich vu lién quan dén du lich
14 11,4%, cao hon muc tdng clia thang 6 & thang 7. Diém can luu y la tang truéng kha thap cda
nhom dich vu khac, chi tang 4,2% so véi cing ky trong thang 8. Thong thudng, tang trudng thap
clia nhém nay thudng gan vdi su suy yéu clia téng cau nén viéc ting trudng thap cda nhém dich
vu khac trong thang 8 la chi bao can quan sat thém.

Hinh 4: Tang trudng doanh sé ban lé dich vu
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Vé téng thé, hoat ddng san xuat cdng nghiép t6t hon so vai hai quy dau nam, trong khi ban 1é
tang trudng cham lai & miic d6 vira phai. Dua trén xu hudng hoat dong san xuat céng nghiép va
ban lé trong hai thang gan nhat, chung téi udc tinh tang trudng kinh t€ Q3 ¢6 thé dat 4,5%, cao
hon muc tang 4,1% cta Q2. Luy ké ba quy dau nam, tang trudng kinh té udc dat 4,0%. Rui ro trong
du bao sé nghiéng vé chiéu hudng tang cao hon néu hoat dong kinh té trong thang 9 tich cuc
hon ky vong.

Lam phat tang tré lai nhung van trong tam kiém soat

Lam phat trong thang 8 Ia muc tang cao nhat trong vong 18 thang, tang 0,88% so véi thang trudc.
Nguyén nhan chinh la do gia luong thuc va gia xdng dau tang manh, lan lugt tang 3,28% va 3,85%,
déng gop 0,49 diém % vao muc tang gia chung. Ngoai hai nhém hang chiu dnh hudng cta yéu té
bén ngoai (gia gao va gia dau tang) thi ap luc lam phat trong nudc cling dén tur viéc tang gia cua
nhom nha &, vat liéu xay dung va gido duc, tang lan lugt 0,85% va 0,96% so vai thang truéc. Néu
nhu viéc tang giad cia nhom giao duc la dién bién thudng thdy khi bat dau nam hoc mdi, sé tiép
tuc trong thang 9 thi nhém nha &, vat liéu xay dung da tang lién tuc trong 4 thang do gia thué
nha & va gia dién tang. Tinh chung 8 thang dau nam, chi s6 gia nha & va vat liéu xay dung da tang
6,7% so vdi cung ky. Trong khi lam phat chung tdang manh thi lam phat 16i c6 xu huéng ha nhiét
nhung van & muc cao, lam phat 16i trong thang 8 tang 0,32% so vdi thang trudc va 4,02% so vai
cung ky. Lam phat chung va lam phét 16i binh quan trong 8 thang dau nam lan luot la 3,1%
va 4,6%.

Mua hé vira qua da ching kién sy tang gia manh cda dau tho, trong nhimng ngay dau thang 9, gia
dau Brent da cham ngudng 90$/thung, cao hon 6% so véi cudi thang 7 va cao hon 13% so vai dau
nam. Gia dau Brent binh quan tir dau nam dén nay la 80,95$/thung, sat véi gia dinh dé du bao lam
phat cho ndm 2023 cla chung t6i. Tuy nhién, trong trudng hop gia dau thé vugt ngudng
90S%/thung hodc tang manh 1én 100$/thung sé khién cho lam phat trong nudc tang cao hon du
bao. Trong khi d6, 4p luc lam phat gia luong thuc da lan t&i Viét Nam, von la mét quéc gia cd nguén
cung tng gao doi dao. Nhu cau tich trir gao tang cao trén thé gidi da kéo gia gao xuat khiu va gia
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Hinh 5: Dién bién lam phat chung va lam phat 16i

Lam phat 16i

TBD 3T (Lam phat chung)
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trong nuéc tang manh, gia luang thuc mac du chi chiém chua dén 4% trong ré CP, tuy nhién, viéc
tdng gia gao sé kéo theo da tang cla chi s6 gia luong thuc - thuc phdm (chiém 33,6% cd cdu
tinh CPI).

Noi thém vé nguyén nhan tang gia clia gia dau va gia gao, cé thé thdy cac yéu t6 chinh thuc ddy
da tang gia gan day la dén tir ngudn cung. Trén thi trudng dau tho, viéc gia han cac dot cat giam
san lugng clia OPEC+ va Nga la luc day trong b6i cdnh nhu cau tiéu thu diu thé clia Trung Quéc
lién tuc tdng va hién dang & muc cao nhat trong vong 2 ndm bat chdp quan ngai vé trién vong
tang trudng kinh té. Thi trudng gao va luong thuc néi chung dugc dan dat bai ky vong vé tac déng
tiéu cuc cla hién tuong El Nino cting vai viec An D6 cdm xuét khau gao va Nga rut khoi thoa thuan
ngi cSc Bién Den. Cac yéu t6 nay sé khd co chuyén bién trong ngén han va theo d6 dan dén nhiéu
kha nang tao ap luc [én lam phat toan cau va lam phat tai Viét Nam trong quy cudi nam.

Hinh 6: Lam phat theo cau phan
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét

Trong béi canh hién tai, ching téi van tin ring muc tiéu kiém soat lam phat trong ndm 2023 &
muc 4,5% van la kha thi. Ngoai ra, viéc lam phat tang trd lai trong cac thang cudi nam phan nao
sé tdc dong dén trién vong tiép tuc giam lai suat diéu hanh ctia NHNN cling véi mot s6 yéu té khac
ma chung t6i sé dé cap trong phan tiép theo.

NHNN sé khéng giam tiép lai suat diéu hanh

Lai suat huy déng ti€p tuc cd6 mot nhip gidm manh trong thang 8 trong bdi canh tang trudng tin
dung con rat cham. Trong thang 8, 13i suat huy déng cac ky han ctia nhém ngan hang quéc doanh
gidm 30-50 diém ca ban, trong khi nhém ngan hang tu nhan gidm nhiéu han 50-100 diém co ban.
Tinh tir dau nam dén nay, lai suat huy déng da giam 150-250 diém ca ban, tuy ky han va nhu vay
da gidm sau hon muc gidm lai suat diéu hanh ctia NHNN. Song song véi dé, tin dung tang kha
thap trong hai thang dau ctia Q3, sau khi gidm trong thang 7, tin dung da phuc héi trong thang 8.
Tinh dén ngay 24/08/23, tin dung udc tang 5,03% so vGi dau nam, quy mo tin dung tang thém
trong hai thang chi khoang 40 nghin ty déng. Mac du tin dung thudng yéu trong khoang dau quy
3, dién bién nam nay cho thay nhu cau tin dung van rat yéu. Ching t6i cho rang nhip gidm manh
cUa mat bang lai suat trong thang 8 sé kich hoat ti€p da giam lai suat cho vay, ti do gilp tang
trudng tin dung cai thién trong cac thang téi.

Hién tai, 1ai suat huy dong ctia hé théng & hau hét cac ky han da giam vé tuong duong mét bang
l3i suat tai thai diém thang 9/2022, duy chi con lai suat huy déng ky han 3 thang va 6 thang la
dang cao hon 30 diém co ban so vai thai diém thang 9/2022. Tuy nhién, néu so véi muc lai suat
thap ky luc trong giai doan Covid-19, mat bang ai suat hién tai van dang cao han khoang 30-100
diém ca ban. Trong khi dé, 1ai sudt trén thi trudng lién ngan hang van dang duy tri & muc thap ky
luc trong sudt thang 8. Nhu da dé cap trong bao céo Trién vong vi mé ndia cudi nam 2023, thang
9 1a mét trong nhing thang dinh diém vé ap Iuc dao han TPDN, dic biét Ia trai phi€u clia doanh
nghiép bat ddng san véi quy mé dao han khoang 27 nghin ty d6ng. Tuy nhién, theo quan sét cta
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chung t6i, hoat déng huy dong vén qua kénh trai phiéu ctia doanh nghiép bat dong san da co su
phuc hoi dang ké trong thang 8, cing véi hoat ddng dam phan vé ky han trd ng va lai vay clia céac
t6 chic phat hanh van dang dién ra tuong dai tich cuc. Theo d6, van dé TPDN dao han c6 thé sé
khéng tao ra nhiéu ap luc thanh khoan déi véi hé théng trong thang 9.

Hinh 7: Dién bién lai suat thi truéng lién ngan hang Hinh 8: Dién bién lai suat huy déng
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Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét Ngudn: CTCK Rong Viét téng hop, 4 NHTMCPNN + 4 NHTMCPTN + 4NH nudéc

ngodai

Bén canh d6, méc du nhu cau tin dung thang 9 tiép tuc phuc héi, théng tu 06 stia d6i theo hudéng
ti€p tuc ndi ldng diéu kién cho vay sé tao tién dé dé gitp thanh khoan hé théng 6n dinh. Téng
hgp dién bién lai suat huy ddéng giam manh trong thang 8, tin dung phuc héi trong béi canh thanh
khoan hé théng khéng chiu qué nhiéu ap luc trong thang 9, cling véi yéu t6 lam phét tang trd lai
nhu da dé cap & trén, ching téi cho réng sé chua can thiét € NHNN gidm tiép lai suat diéu hanh
trong Q3/2023. Quan diém nay clia ching t6i da thay ddi so vdi bao cdo cap nhat gan nhat va kich
ban ca s hién tai la mat bang lai suat diéu hanh sé gitt nguyén cho dén hét nam nay.
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KINH TE THE GIOI

e  Lgisuat trai phiéu toan cau
e  Lgisuat My, BRICS, dau

Loi suat trai phiéu toan cau

e Taisao lgi suat trai phi€éu Chinh pht tang & mot s6 khu vuc nhat dinh nhung lai khéng tang &
nhing khu vuc khac?

e (6 phai cac nha dau tu dang trd nén ngai rai ro (risk averse) déi vsi mot sé trai phiéu
nhat dinh?

e (O lécovan dé vé cung/cau.

Ngay cang co nhiéu nha giao dich trai phi€éu nhan ra rang lgi suat cham day trong nhiing nam gan
day c6 thé sé khéng con nia. Kha ndng phuc hoi dang kinh ngac clia nén kinh t& My, ng va tham
hut ngay cang tang cing nhu nhig lo ngai vé Iai suat cao hon trong thgi gian dai hon dang khién
1ai suat trai phiéu kho bac My tré lai muc cao nhat trong hon moét thap ky. Khong chi & My. Lgi suat
trai phi€u tai chau Au ciing dang tang lén.

C6 thé thi trudng dang nhan ra rdng ng Chinh phd néi chung dang & muc khong thé chiu
dung dugc.

Ng toan cau hién & muc 305 nghin ty USD (Hinh 9), cao hon 45 nghin ty USD so véi trudc dai dich
COVID-19, theo bao cao clia Vién Tai chinh Quéc té (IIF). NG toan cau la téng s6 tién ng clia cac
tap doan, Chinh phu va ca nhan trén toan thé gidi. Trong s6 305 nghin ty USD ng, cac doanh
nghiép chiém 161,7 nghin ty USD (53%), Chinh pht ng 85,7 nghin ty USD (28%) va ca nhan chiém
57,6 nghin ty USD (19%).

Hinh 9: Ng toan cau bang USD

Total global debt:

$305 trillion Corporations
$161.7 trillion

Governments
$85.7 trillion

Nguén: IIF
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https://www.iif.com/Products/Global-Debt-Monitor

Chinh pha Hoa Ky la con ng I6n nhat véi 30 nghin ty USD (Bang 1). Tuy nhién, ng chinh pha cla
Trung Quéc da tang dang ké trong 10 ndm qua tur 3 nghin ty USD Ién 14 nghin ty USD & hién tai.
G chiéu nguoc lai, mdt s6 quéc gia nhu Nhat Ban va Buc da giam ng chinh pha.

Bang 1: Ng Chinh phi bing USD

Government Debt trillions (S) 2013-2023 (trillions)
2 @ china 2100
3 ® Japan 1187 & A~y 10.17
4 {) France .83‘14 274 et \#3.14
5 () ltaly . §2.87 2 60 ¢ S’ N\ 2.87
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7 # UK Wsz2o 5 14 gmmre""\a 2.70
8 & Germany Ws2e2 3050 a2
9 (*) Canada | BEX 50 @ s @ 181
10 @® Brazil | BXE 45 @y N 00 165

Nguén: IIF

Nhin chung, lai suat trai phi€u Chinh ph tang lén khi ng tang. Day la cach tu nhién dé thi trudng
gui tin hiéu dén cac con ng rang viéc vay tién dé tai tro cho cac hoat ddng cta ho sé dat han.

Tai My, 1ai suat trai phi€u ky han 10 nam da tang ti khoang 0,5% vao dau nam 2020 1én 4,1% hién
nay (Hinh 10). Mdc du nhiing ngudi dugc goi la chuyén gia dang nhin nhan tang trudng kinh té
suy giam nhung diéu do6 van khéng ngan dugc Igi suat tang. TU goc do kinh té€ hoc thuan tay, né
c6 vé philogic.
Hinh 10: Lgi suat trai phiéu My ky han 10 nam

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 10:49 UTC-7

US Government Bonds 10 YR Yield, 1W, TVC 04.176% H4.215% L4.148% C4.166% +0.008 (+0.19%) %
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Nhung co I&é khéng phai nhu chiing ta biét rang ng clia chinh pht My trén GDP hién 1a 123%.
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Hinh 11: Lgi suat trai phiéu ky han 10 nam cta khu vuc déng Euro

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 10:51 UTC-7
Euro 10 Year Government Bonds Yield, 1W, TVC 02.631% H2.650% L2.601% C2.630% +0.002 (+0.08%) %
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Nhat Ban, nén kinh té I6n thi ba thé gidi, cé ty l1é ng trén GDP cao nhat & muc 239%. Ty 1é ng trén
GDP cao ctia Nhat Ban c6 thé méot phan la do dan sé gia va chi phi phuc Igi xa hoi. Gan day, lgi
suat trai phiéu da tang lén (Hinh 12), diéu nay cudi cling sé anh hudng dén kha nang tai trg cho
khoan ng nay ctia chinh phu.

Hinh 12: Lgi suat trai phi€u 10 nam ctia Nhat Ban

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 10:52 UTC-7
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17 TradingView

Ha canh mém trong tiang trudng kinh té€ ctia Trung Quéc ti€p tuc ngay cang sau sac. DU liéu ti
nhiéu chi s6, bao gém tang trudng tin dung, dau tu vao thi trudng von va bat déng san, san xuat
cong nghiép, doanh s ban 1, xay dung, xuat khau, gia sdn xuat va néng san cho thay su mat da
chung clia nén kinh té.

Céc ngan hang Trung Quéc da gia han 345 ty Nhan dan té cho cac khoan vay méi trong thang
Bay, muc thap nhat ké ti thang 11/2009. Trong khi d6, lam phat tiéu dung gidm lan dau tién sau
hon hai ndm, lam phat ctia nha san xuat giam thang tha 10, trong khi xuat khau gidm 14% so vdi
cung ky nam ngoai vao thang Bay va nhap khau giam 12%, gidm véi téc d6 manh nhat ké tir thang
2/2020.

Tat ca diéu nay rd rang la tiéu cuc doi vdi loi suat trai phiéu (Hinh 13).
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Hinh 13: Lgi suat trai phi€u ky han 10 nam cda Trung Quéc

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 10:53 UTC-7

China Government Bonds 10 YR Yield, 1W, TVC 02.687% H2.687% L2.618% C2.627% -0.025 (-0.94%)
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Nhung & mot s6 nén kinh t&, chang han nhu Brazil va Viét Nam, |&i suat trai phi€éu chinh pha dang

gidm dan (Hinh 14 & 15).
Hinh 14: Lgi suat trai phiéu ky han 10 nam cuia Brazil

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 11:00 UTC-7

Brazil 10 Year Government Bonds Yield, 1W, TVC 010.793% H10.990% L10.793% C10.990% +0.197 (+1.83%)
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Hinh 15: Lgi suat trai phiéu 10 nam cia Viét Nam

luahawaii published on TradingView.com, Aug 14, 2023 11:09 UTC-7

Vietnam 10 Year Government Bonds Yield, 1W, TVC 02.555% H2.591% L2.555% C2.591% +0.036 (+1.41%)
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Tai sao lai cé su khac biét?

Suy doan ctia ching t6i la d6i v6i cac nha dau tu trai phié€u toan cau, viéc ban & nhiing thi trudng
¢6 tinh thanh khoén cao - nhu My, Chau Au va Nhat Ban - sé dé dang hon so véi nhiing ngi ¢
tinh thanh khoan kém hon nhiéu nhu thij trudng méi néi. Do d6, diéu nay ddy Igi suat [én trén thi
trudng thanh khoan trong khi khéng anh huéng nhiéu dén Igi suat cta thi trudng mdi néi. Diéu
nay dugc goi la su bat d6i xting va’hoac bo dém lgi suat bién mat.

Loi suat My, BRICS, dau.

Cuéc hop ngan hang trung uong Jackson Hole thang Tam da dugc thi trudng tai chinh diéu hudng
thanh cong. Néu cao han trong thdi gian dai hon 1a cau than chd phé bién tai thoi diém nay,
Jerome Powell da dua ra thong diép ma thi trudng dang hy vong. Tuc la Fed sé “ti€n hanh cdn
than” trudc khi thuc hién bat ky dong thai lai suat nao nira. Diéu nay da xac nhan kich ban co sé
cUa nhiéu ngudi tham gia thi trudng rang thi trudng da ching kién lan tang lai suat cudi cing clia
Fed trong chu ky nay. Tuy nhién, luén cé nhimng rdi ro dé diéu huéng. Chuyén vién phan tich vi
mo clia chdng t6i tin rang sap c6 moét dgt tang nita.

Hiéu (g muc nén so vdi cuing ky khong tich cuc déi véi bao cao CPI thang Tam clia My sé dugc
céng bo vao ngay 13/9. CPI ciia My chitdng 0,2% so véi thang 8/2022. Vi vay, néu CPI tang & muic
vlia phai 0,2% so v&i thang 8/2023, thi lam phét CPI toan phan sé 6n dinh & muic 3,2% so vdi cling
ky trong thang Tam. Nhung thu vi hon la mé hinh Nowcasting cta Fed Cleveland hién dy bao CPI
thang Tam sé tang 0,79% so véi thang trudc va 3,82% so véi cung ky (Hinh 16).

Hinh 16: Lam phat CPI ctia My va mé hinh du bao Nowcasting cia Fed Cleveland

10 (%YoY) US CPI inflation %YoY
9 ———Cleveland Fed Nowcasting for CPl %YoY
8
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0
2P 22228838 R8I YRYNYRTER
SRF2 5382525358335 82585¢853
Source: Federal Reserve Bank of Cleveland

Trong khi d6, con c6 van dé vé gia dau. K&t qua chinh ctia cudc hop tuan trudc clia cac nudc BRICS
tai Johannesburg thong bao rang Saudi Arabia va UAE, cling vai cac quéc gia khac, da dugc mai
tham gia nhém. Téng théng Nam Phi Cyril Ramaphosa hém thi Nam tuan truéc thong bao rang
céac thanh vién BRICS da quyét dinh mai Argentina, Ai Cap, Ethiopia, Iran, Saudi Arabia va Cac Tiéu
vuong quéc A Rap Théng nhét trd thanh thanh vién chinh thiic ctia BRICS, c6 hiéu luc tir thang
1/2024. Ngoai trudng Saudi Arabia, Hoang tt Faisal bin Farhan cho biét vuong quéc sé nghién
ctu chi tiét va dua ra “quyét dinh phu hop” va BRICS la “mét kénh c6 loi va quan trong” nham tang
cudng hgp tac kinh té. Téng théng UAE Mohamed Bin Zayed cling ca nggi quyét dinh cla nhém
khi dua UAE vao BRICS.

Diéu nay dong nghia véi nhom BRICS sé kiém soat 40% lugng xuat khiau dau thé gidi vao thoi
diém ma kha nang I6n 1a san lugng dau da phién clia My da dat dinh. Day c6 thé |a mét budc tién
quan trong. Cac thanh vién BRICS hién tai chiém 14,2% téng lugng dau thé xuat khiu clia thé gidi
vao nam 2022, trong khi cac thanh vién BRICS mdi dugc mai chiém thém 25,4% téng lugng (Hinh
17). Trong cac qudc gia BRICS mdi, Saudi Arabia, UAE va Iran lan lugt chiém 16,9%, 6,2% va 2,1%
xuat khiu dau thé thé gidi.

Vui long xem nhing cong bo théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 11



Hinh 17: Ty trong xuat khau dau thé toan cau, %
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Diéu nay sé c6 tac déng dang ké dén su can bang quyén luc ctia ngudi quyét dinh muc gia bién
cla dau tho.

Gia dau van c6 tuong quan véi ky vong clia Fed vi kha nang pha va ky vong lam phat. Gia dau thé
WTI da tang 20% so vai muc thap gan day dat dugc vao cudi thang Sau (Hinh 18), trong khi ty 1é
ky vong lam phat ky han 5 nam ctia My da tang tir 2,23% vao cudi thang Sau Ién 2,53% vao dau
thang Tam, muc cao nhat ké tir thang 4/2022. Méi tuong quan gira gia dau tho va ty |é lam phat
du kién trong 5 nam tdi |3 0,88 ké tir ndm 2011. Vi vy, gia dau thd cao hon c6 tac dong dén ky
vong lam phat.

Hinh 18: Gia dau thé WTI, USD/thung

luahawaii published on TradingView.com, Sep 04, 2023 13:55 UTC-7
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Diéu nay khién chuiing ta nghi dén kha nang chi tra nha & tai My. Lgi suat trai phiéu kho bac ky han
10 nam hién thap hon khoang 20 diém co ban so vai miic dinh gan day la 4,36% dat dugc vao dau
thang Tam (Hinh 19). Theo Hiép hoi Ngan hang Thé chap, diéu nay sé dan dén su diu lai cho thi
trudng nha dat, noi lai suat thé chap c6 lai suat c6 dinh trung binh 30 ndm gan day da dat 7,31%,
muc cao nhat ké tir thang 12/2000. Bon dang ky thé chdp dé mua nha gan day cing da giam
xuéng muc thap nhat ké tir thang 4/1995. Chi s6 don dang ky thé chdp mua nha méi giam 30%
s0 vGi cung ky xuéng 142 trong tuan két thuc vao ngay 18/8, muc thap nhat ké tir thang 4/1995,
mac du n6 da tang 2% Ién 145 trong tuan két thuc vao ngay 25/8 (Hinh 21).
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Hinh 19: Lai suat trai phi€u kho bac My ky han 10 nam, %

luahawaii published on TradingView.com, Sep 04, 2023 14:11 UTC-7
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Hinh 20: Lai suat thé chap cé dinh 30 nam & My, %
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Hinh 21: Chi s6 don dang ky thé chap mua nha méi cia My
600 —— US new purchases mortgage application index
500
400
300
200
100
or——r—7—7—7 T T T T T T T T T T T T T T T
NI EE RS S NN TLLEEYRS NN TN LSOO oM
(2B =) =) =) Qo 9 Q Q 9O Q Q Q© Q Q = ™ = = = = = = = = O o o QA
GO OOy O O O O C OO0 0O O OO0 O C O OO0 0 Q00 o 0 o ocC
—————————— NN NN NN NN NN NN NN NN NN N NN NN NN BNy AN

Source: Mortgage Bankers Association (MBA), Bloomberg

Tom lai:
- Nhiing ngudi tham gia thi trudng trai phi€u dang ky vong Fed My sé sdm két thuic chu ky that

chat.
- Thitrudng thé chdp & My van dang trong tinh trang 'lap Iting' vi lai suat thé chap da tang qua
nhiéu va ngudi mua khong chac chan vé gia tri tai san.
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 08/2023
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CHi sO Vi MO THE GIGI THANG 8
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e Kinh t& vimo

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat |a cung cap théng tin va khong nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khodan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béao cio nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thuc cé thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao
c4o nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong chiu trach nhiém dgi vé6i toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, dGi
vdi viéc st dung toan bé hodc tirng phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban béao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong béo céo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao clia ngusi
phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban co cao nay.

Théng tin st dung trong béo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khong
dam bao rdng nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i cé gia tri d&n ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gitt ban quyén va la tai san cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng cé sy dong y ctia Rong Viet Securities déu trai luat, Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2023.
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CHI NHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.Nha Trang, Khédnh Hoa

@ (+84) 2583820006

() (+84)2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Tdéa nha Sacombank
95-97-99 V8 Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho

@ (+84) 2923817578
(@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU NhaT
[ad) aTrang

Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh ph& Viing Tau, Tinh Ba Rija - Viing Tau
@ (+84) 254777 2006
) . Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Dai |6 Binh Duong,

P. Phu Hoa, TP. Tht D&u Mét, tinh Binh Duong @
© (+84) 274777 2006 )

Péng Nai
Ba Ria Viing Tau
TP. H Chi Minh

CHINHANH DONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, sé 53-55 V6 Thij Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CanTho

@ (+84) 251777 2006

Vui long xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao céo nay
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	KINH TẾ VIỆT NAM
	Kinh tế Việt Nam tiếp tục cải thiện với tốc độ chậm
	Lạm phát tăng trở lại nhưng vẫn trong tầm kiểm soát
	NHNN sẽ không giảm tiếp lãi suất điều hành

	KINH TẾ THẾ GIỚI
	Lợi suất trái phiếu toàn cầu
	Các ngân hàng Trung Quốc đã gia hạn 345 tỷ Nhân dân tệ cho các khoản vay mới trong tháng Bảy, mức thấp nhất kể từ tháng 11/2009. Trong khi đó, lạm phát tiêu dùng giảm lần đầu tiên sau hơn hai năm, lạm phát của nhà sản xuất giảm tháng thứ 10, trong khi...


